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Politika faizinde 100 baz puan indirim

TCMB, dokuz aylık aranın ardından politika 

faizini 100  baz puan indirerek %36 seviyesine 

geriletti. PPK karar metninde, aylık 

dalgalanmalara rağmen son dönem enflasyon 

gerçekleşmeleri ile öncü göstergelerin 

enflasyonun ana eğilimindeki düşüşü teyit ettiği 

vurgulandı. İç talepteki zayıflamanın arz yönlü 

maliyet şoklarının tüketici fiyatlarına geçişini 

sınırladığını belirtildi. Gelecek adımların 

büyüklüğü ve zamanlamasının enflasyon 

görünümü odaklı, toplantı bazlı ve ihtiyatlı bir 

yaklaşımla şekilleneceği ifade edildi.

ABD’de tahvil faizleri geriledi

ABD’de istikrarlı seyreden iş gücü piyasası 

verilerinin etkisiyle 10 yıllık Hazine tahvili faizi 

%5,04 seviyesine inerek Eylül ayından bu yana en 

düşük düzeyini gördü. Haftalık işsizlik maaşı 

başvurularının 194 bine gerilediği izlenirken, 

petrol fiyatlarındaki yükselişin enflasyon 

beklentilerini yukarı çekmesine karşın Fed’in 

gelecek haftaki toplantısında faiz oranlarını 

sabit tutacağı öngörülüyor. Tahvil getirilerindeki 

bu geri çekilmenin küresel piyasalardaki risk 

iştahı üzerinde dengeleyici bir rol oynadığı 

değerlendiriliyor.

Şekil.2 Politika Faizi
%, Son Veri: Ekim 2026

Sektörel enflasyon beklentileri açıklandı

TCMB’nin Eylül 2026 anketine göre reel sektörün 

12 ay sonrası enflasyon beklentisi nispeten 

yatay seyrederek %31,8 seviyesinde gerçekleşti. 

Hanehalkının beklentisi ise 1,85 puan azalışla 

%45,60’tan %43,75’e gerilerken, piyasa 

katılımcılarının beklentisi %23,89 seviyesinde 

gerçekleşti. Gelecek 12 ayda enflasyonun 

düşeceğini bekleyen hanehalkı oranı 0,31 puan 

artarak %16,56 olarak kaydedildi. Hanehalkının, 

son bir yıl içinde fiyatlarının en çok arttığını 

değerlendirdiği ve gelecek 12 ay için fiyatlarının 

en çok artmasını beklediği gruplar ise bir önceki 

ay olduğu gibi gıda ile yakıt ve enerji olarak 

kaydedildi. 
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Şekil.3 Sektörel Enflasyon Beklentileri
12 ay sonrası enflasyon beklentileri (%), Ekim 2026
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TCMB, Bloomberg

• Reel sektörün döviz açığı 213 milyar dolar oldu: TCMB verilerine göre, finansal kesim dışındaki 

firmaların net döviz pozisyonu açığı ağustos ayında 1 milyar 885 milyon dolar artarak 213 milyar 6 

milyon dolara yükseldi ve tüm zamanların en yüksek seviyesine ulaştı. Bu dönemde varlıklar 3 milyar 

595 milyon dolar artışla türev varlıklar ile ihracat alacakları öncülüğünde yükselirken, yükümlülükler 

ise yurt içinden ve dışından sağlanan nakdi kredilerdeki artışla 5 milyar 480 milyon dolar artış 

gösterdi.

• Yabancı yatırımcıdan çıkış eğilimi: TCMB verilerine göre yurt dışı yerleşikler, 16 E kim ile biten 

haftada hisse senedi piyasalarındaki net satışlarını üçüncü haftaya taşıyarak 88,8 milyon dolarlık 

hisse elden çıkardı. Önceki haftalarda alım tarafında yer alan yabancı yatırımcılar, tahvil piyasasında 

da yön değiştirerek 60 milyon dolarlık net tahvil satışı gerçekleştirdi.

Kapasite kullanım oranı 74,3 oldu

TCMB tarafından açıklanan verilere göre, imalat 

sanayinde mevcut üretim ile geleceğe yönelik 

beklentiler arasında ayrışan bir tablo ortaya 

koydu. Mevsimsellikten arındırılmış Reel Kesim 

Güven Endeksi; genel gidişat, mevut siparişler 

ve üretim hacmine ilişkin değerlendirmelerin 

zayıflamasıyla bir önceki aya kıyasla 1,4 puan 

azalarak 101,1 seviyesine geriledi. Buna karşılık 

mevsimsel etkilerden arındırılmış Kapasite 

Kullanım Oranı ise 0,2 puan artışla 74,3’e 

çıkarak 2025’ten bu yana en yüksek seviyesine 

ulaştı. 

TÜİK verilerine göre, Ekim ayında tüketici güven 

endeksi 84,8 seviyesine gerileyerek Ocak 

2026’dan bu yana en düşük seviyesine ulaştı. 

Eylül ayında 91,9 olan endeks aylık bazda %7,7 

azalış kaydetti. Mevcut dönemde hanenin maddi 

durumu endeksi 68,3’e gerilerken gelecek 12 

aylık dönemde maddi durum beklentisi 86,4’e 

geriledi. Gelecek 12 ay için genel ekonomik 

durum beklentisi 81,7 olurken, aynı dönem için 

dayanıklı tüketim mallarına harcama yapma 

düşüncesi endeksi de bir önceki aya kıyasla %5,6 

değer kaybederek 102,7 seviyesinde gerçekleşti.

Tüketici güveni 84,8  puana geriledi
Şekil.5 Tüketici Güven Endeksi 
Arındırılmış, Son Veri: Ekim 2026
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Finansal Göstergeler
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Hisse Senedi Piyasaları 22.Eki.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 1.122,93 -0,55% -2,65% 10,67%

ABD Dow Jones Endeksi 52.868 1,66% 1,94% 10,00%

ABD S&P Endeksi 7.663 0,05% -1,30% 11,95%

Nasdaq 28.959 -0,50% -4,53% 14,69%

Euro Stoxx 6.087 -1,89% -3,76% 4,44%

FTSE 100 10.725 -1,44% 0,16% 7,47%

DAX 25.372 -0,98% -0,81% 2,88%

Nikkei 62.908 -3,70% -3,98% 24,54%

Shanghai 3.658 -1,57% -7,44% -7,01%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1.576 -2,77% -9,74% 12,20%

BİST - 100 11.220 -4,28% -14,99% -3,56%

BİST - 30 14.011 -3,76% -13,61% 10,99%

BİST - Bankacılık Endeksi 15.350 -2,94% -8,42% -10,56%

Albaraka Türk 8,11 -5,37% -5,70% 0,76%

Döviz Kurları 22.Eki.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 45,64 -0,04% -1,38% -2,07%

USD/TL 49,63 0,22% 1,74% 15,79%

Euro/TL 55,80 0,17% -0,16% 10,25%

Sepet/TL 52,71 0,19% 0,73% 13,02%

Euro/USD 1,122 -0,20% -2,04% -4,75%

USD/Yen 156,77 -0,79% -0,39% 0,11%

GBP/USD 1,34 0,56% 0,41% -0,79%

ABD Dolar Endeksi 101,61 -0,23% 1,00% 3,54%

Emtia Fiyatları 22.Eki.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 142,68 -1,21% -1,20% 30,54%

Brent (USD/Varil) 113,17 3,01% 14,03% 87,81%

Tarım Fiyatları Endeksi 59,87 -2,09% -5,14% 12,22%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 171,15 -0,49% -6,11% 5,59%

Altın (USD/Ons) 4.024,85 -3,38% -7,70% -6,85%

Tahvil Getirileri 22.Eki.26 16.Eki.26 1 Ay Önce 31.12.2025

ABD 2 Yıllık 4,64 4,71 4,75 3,47

ABD 10 Yıllık 4,95 5,07 4,96 4,17

Almanya 2 Yıllık 3,04 3,11 3,23 2,12

Almanya 10 Yıllık 3,33 3,43 3,46 2,86

İngiltere 10 Yıllık 5,33 5,37 5,24 4,48

Japonya 10 Yıllık 2,89 2,95 3,04 2,04

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 7,76 7,76 7,52 5,59

Türkiye 2 Yıllık 39,62 39,52 39,63 36,84

Türkiye 10 Yıllık 35,52 35,62 35,08 28,96

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 37,00 37,00 37,00 38,00

Risk Göstergeleri 22.Eki.26 16.Eki.26 1 Ay Önce 31.12.2025

VIX 19,03 19,99 14,21 14,95

Türkiye 5 Yıllık CDS 258,16 249,22 238,77 204,16
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Tarih ve Saat Ülke Dünya ve Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

26.10.2026 Almanya IFO İş Ortamı Güven Endeksi Ekim 90,00 89,90

26.10.2026 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eylül -10,00% -4,00%

26.10.2026 ABD Dallas Fed İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Ekim -- 9,80

27.10.2026 Euro Bölgesi M3 Para Arzı (Yıllık Değişimler) Eylül 3,40% 3,50%

27.10.2026 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık Değişimler) Eylül 1,40% -0,10%

27.10.2026 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık Değişimler) Eylül 0,70% 1,60%

27.10.2026 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatları (Yıllık Değişimler) Ağu 2,60% 2,47%

27.10.2026 ABD Conference Board Tüketici Güven Endeksi Ekim 80,40 81,90

27.10.2026 ABD Richmond Fed İmalat Aktivite Endeksi Ekim -- -2,00

27.10.2026 ABD Yeni Konut Satışları (Bin Adet) Eylül 650k 684k

10/27/2026 ABD İnşaat İzinleri (Yıllıklandırılmış, Bin Adet) Eylül -- 1400k

28.10.2026 ABD Toptan Stoklar (Aylık Değişimler) Eylül -- 0,50%

28.10.2026 ABD Merkez Bankası Politika Faizi Ekim 4,00% 4,00%

29.10.2026 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Ekim 97,6 97,90

29.10.2026 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi Ekim -17,90 -17,90

29.10.2026 ABD Bireysel Gelirler (Aylık Değişimler) Eylül 0,30% 0,20%

29.10.2026 ABD Bireysel Harcamalar (Aylık Değişimler) Eylül 0,60% 0,90%

29.10.2026 ABD Bireysel Tüketim Harcamaları Fiyatları (Yıllık Değişimler) Eylül 3,60% 3,40%

29.10.2026 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) 24.10.2026 -- 194k

29.10.2026 ABD Çekirdek Bireysel Tüketim Harcamaları (Yıllık Değişim) Eylül 3,10% 3,00%

29.10.2026 ABD GSYH Yıllıklandırılmış Büyüme Oranı (İlk Tahmin) 3.Ç 3,00% 2,20%

29.10.2026 Euro Bölgesi Merkez Bankası Politika Faizi Ekim 2,65% 2,65%

30.10.2026 Japonya İşsizlik Oranı Eylül 2,50% 2,50%

30.10.2026 Japonya Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Eylül 0,30% -1,20%

30.10.2026 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Eylül 1,50% 2,70%

30.10.2026 Fransa GSYH Yıllık Büyüme Oranı 3.Ç 0,30% 0,50%

30.10.2026 Fransa Yıllık Tüketici Enflasyonu Ekim 3,20% 3,10%

30.10.2026 Fransa Aylık Üretici Enflasyonu Eylül -- 4,80%

30.10.2026 Almanya İşsizlik Oranı Ekim 6,40% 6,40%

30.10.2026 Almanya GSYH Yıllık Büyüme Oranı 3.Ç 1,20% 1,00%

30.10.2026 Euro Bölgesi GSYH Yıllık Büyüme Oranı 3Ç 1,00% 1,20%

30.10.2026 ABD İstihdam Maliyetleri (Yıllıklandırılmış Değişimler) 3.Ç 0,80% 0,90%

30.10.2026 Almanya Aylık Tüketici Enflasyonu Ekim 0,10% 0,60%

30.10.2026 Almanya Yıllık Tüketici Enflasyonu Ekim 3,00% 3,30%

30.10.2026 ABD Chicago İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Ekim 56,10 58,80

27.10.2026 Türkiye İşsizlik Oranı Eylül -- %8

28.10.2026 Türkiye Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylül -5.20b -5.24b

30.10.2026 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Ekim -- 101,30

30.10.2026 Türkiye Turist Sayısı (Yıllık Değişimler) Eylül -- 0,00



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, 

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan
rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Beyza Şahin
beyza.sahin@albarakaturk.com.tr

Sena Karadağ
sena.karadag@albarakaturk.com.tr

Beytullah Eren
beytullah.eren@albarakaturk.com.tr
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