


Sekil.1 ABD Tahvil Faizleri
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Sekil.2 Politika Faizi
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Sekil.3 Sektorel Enflasyon Beklentileri
12 ay sonrasi enflasyon beklentileri (%), Ekim 2026
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Haftalik Ekonomi Biilteni
23 Ekim 2026

ABD’de tahvil faizleri geriledi

ABD’de istikrarli seyreden is gucu piyasasi
verilerinin etkisiyle 10 yillik Hazine tahvili faizi
%5,04 seviyesine inerek Eylul ayindan bu yana en
dusuk duzeyini gordu. Haftalik issizlik maasi
basvurularinin 194 bine geriledigi izlenirken,
petrol  fiyatlarindaki  yukselisin  enflasyon
beklentilerini yukar1 cekmesine karsin Fed’in
gelecek haftaki toplantisinda faiz oranlarinm
sabit tutacagi ongoriiliyor. Tahvil getirilerindeki
bu geri cekilmenin kiresel piyasalardaki risk
istah Uzerinde dengeleyici bir rol oynadig
degerlendiriliyor.
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Politika faizinde 100 baz puan indirim

TCMB, dokuz aylik aranin ardindan politika
faizini 100 baz puan indirerek %36 seviyesine
geriletti. PPK  karar  metninde, aylik
dalgalanmalara ragmen son donem enflasyon
gerceklesmeleri ile oncu gostergelerin
enflasyonun ana egilimindeki dusisu teyit ettigi
vurgulandi. Ic talepteki zayiflamamin arz yonli
maliyet soklarinin tuketici fiyatlarina gecisini
simirladigim~ belirtildi.  Gelecek  adimlarin
blyikligli ve  zamanlamasinin  enflasyon
gorunumu odakli, toplant1 bazli ve ihtiyatli bir
yaklasimla sekillenecegi ifade edildi.

%
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Sektorel enflasyon beklentileri aciklandi
TCMB’nin Eylil 2026 anketine gore reel sektoriin
12 ay sonrasi enflasyon beklentisi nispeten
yatay seyrederek %31,8 seviyesinde gerceklesti.
Hanehalkinin beklentisi ise 1,85 puan azalisla
%45,60’tan  %43,75’e  gerilerken, piyasa
katiimcilarinin  beklentisi %23,89 seviyesinde
gerceklesti. Gelecek 12 ayda enflasyonun
diisecegini bekleyen hanehalki oran1 0,31 puan
artarak %16,56 olarak kaydedildi. Hanehalkinin,
son bir yil icinde fiyatlarinin en cok arttigim
degerlendirdigi ve gelecek 12 ay icin fiyatlarinin
en ¢ok artmasini bekledigi gruplar ise bir onceki
ay oldugu gibi gida ile yakit ve enerji olarak
kaydedildi.
alBaraka 9
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10 TCMB tarafindan aciklanan verilere gore, imalat
105 sanayinde mevcut Uretim ile gelecege yonelik
100 M /An beklentiler arasinda ayrisan bir tablo ortaya

== Gelecek 12 aylik donemde otomobil satin alma ihtimali
== Gelecek 12 aylik donemde konut satin alma veya insa etme ihtimali

Haftalik Ekonomi Biilteni

23 Ekim 2026
Sekil.4 Reel Sektor Giiven Endeksi ve KKO

Arindirilmis, Son Veri: Ekim 2026 Kapasite kullanim oran1 74,3 oldu
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Sekil.5 Tiiketici Gliven Endeksi ol e e o s

Arindirilmis, Son Veri: Ekim 2026 Tuiketici gliveni 84,8 puana geriledi
70 TUIK verilerine gore, Ekim ayinda tiiketici giiven
60 A 64',8 endeksi 84,8 seviyesine gerileyerek Ocak
50 - 2026’dan bu yana en dusuk seviyesine ulasti.
20 Eylul ayinda 91,9 olan endeks aylik bazda %7,7

30,0 azalis kaydetti. Mevcut donemde hanenin maddi

30 1 durumu endeksi 68,3’e gerilerken gelecek 12
20 1 15,9 aylik dénemde maddi durum beklentisi 86,4’e
10 geriledi. Gelecek 12 ay icin genel ekonomik
0 - durum beklentisi 81,7 olurken, ayn1 donem igin

T T T s s s T ¥y oddo dayanikh tuketim mallarina harcama yapma
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dusuncesi endeksi de bir onceki aya kiyasla %5,6
deger kaybederek 102,7 seviyesinde gerceklesti.

Gelecek 3 aylik donemde tiiketimin finansmani amaciyla bor¢ kullanma ihtimali

Reel sektoriin doviz agig1 213 milyar dolar oldu: TCMB verilerine gore, finansal kesim disindaki
firmalarin net doviz pozisyonu acig1 agustos ayinda 1 milyar 885 milyon dolar artarak 213 milyar 6
milyon dolara yukseldi ve tum zamanlarin en yuksek seviyesine ulasti. Bu donemde varliklar 3 milyar
595 milyon dolar artisla tiirev varliklar ile ihracat alacaklar onciiliigiinde yiikselirken, yikiimliliikler
ise yurt icinden ve disindan saglanan nakdi kredilerdeki artisla 5 milyar 480 milyon dolar artis

gosterdi.

Yabanci yatinnmcidan ¢ikis egilimi: TCMB verilerine gore yurt disi yerlesikler, 16 Ekim  ile  biten
haftada hisse senedi piyasalarindaki net satislarim Ucuncu haftaya tasiyarak 88,8 milyon dolarlik
hisse elden cikardi. Onceki haftalarda alim tarafinda yer alan yabanci yatinmcilar, tahvil piyasasinda

da yon degistirerek 60 milyon dolarlik net tahvil satis1 gerceklestirdi.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 23 Ekim 2026

Hisse Senedi Piyasalan 22.Eki.26 Haftabik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 1.122,93 -0,55% -2,65% 10,67%
ABD Dow Jones Endeksi 52.868 1,66% 1,94% 10,00%
ABD S&P Endeksi 7.663 0,05% -1,30% 11,95%
Nasdaq 28.959 -0,50% -4,53% 14,69%
Euro Stoxx 6.087 -1,89% -3,76% 4,44%
FTSE 100 10.725 -1,44% 0,16% 7,47%
DAX 25.372 -0,98% -0,81% 2,88%
Nikkei 62.908 -3,70% -3,98% 24,54%
Shanghai 3.658 -1,57% -7,44% -7,01%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.576 -2,77% -9,74% 12,20%
BIST - 100 11.220 -4,28% -14,99% -3,56%
BIST - 30 14.011 -3,76% -13,61% 10,99%
BIST - Bankacilik Endeksi 15.350 -2,94% -8,42% -10,56%
Albaraka Tiirk 8,11 -5,37% -5,70% 0,76%
Doviz Kurlarn 22.Eki.26 Haftalhk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 45,64 -0,04% -1,38% -2,07%
USD/TL 49,63 0,22% 1,74% 15,79%
Euro/TL 55,80 0,17% -0,16% 10,25%
Sepet/TL 52,71 0,19% 0,73% 13,02%
Euro/USD 1,122 -0,20% -2,04% -4,75%
USD/Yen 156,77 -0,79% -0,39% 0,11%
GBP/USD 1,34 0,56% 0,41% -0,79%
ABD Dolar Endeksi 101,61 -0,23% 1,00% 3,54%
Emtia Fiyatlan 22.Eki.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 142,68 -1,21% -1,20% 30,54%
Brent (USD/Varil) 113,17 3,01% 14,03% 87,81%
Tarim Fiyatlan Endeksi 59,87 -2,09% -5,14% 12,22%
Ana Metal Fiyatlan Endeksi 171,15 -0,49% -6,11% 5,59%
Altin (USD/Ons) 4.024,85 -3,38% -7,70% -6,85%
Tahvil Getirileri 22.Eki.26 16.Eki.26 1 Ay Once 31.12.2025
ABD 2 Yilhk 4,64 4,7 4,75 3,47
ABD 10 Yilhk 4,95 5,07 4,96 4,17
Almanya 2 Yillik 3,04 3,11 3,23 2,12
Almanya 10 Yilhk 3,33 3,43 3,46 2,86
ingiltere 10 Yilhk 5,33 5,37 5,24 4,48
Japonya 10 Yillik 2,89 2,95 3,04 2,04
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 7,76 7,76 7,52 5,59
Tiirkiye 2 Yilhik 39,62 39,52 39,63 36,84
Tiirkiye 10 Yilhk 35,52 35,62 35,08 28,96
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 37,00 37,00 37,00 38,00
Risk Gostergeleri 22.Eki.26 16.Eki.26 1 Ay Once 31.12.2025
VIX 19,03 19,99 14,21 14,95
Tiirkiye 5 Yillik CDS 258,16 249,22 238,77 204,16
alBaraka‘7
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 23 Ekim 2026

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti  Onceki Veri
26.10.2026 Almanya IFO i§ Ortami Giiven Endeksi Ekim 90,00 89,90
26.10.2026 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eylil -10,00% -4,00%
26.10.2026 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ekim -- 9,80
27.10.2026 Euro Bolgesi M3 Para Arz1 (Yillik Degisimler) Eylil 3,40% 3,50%
27.10.2026 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Eylil 1,40% -0,10%
27.10.2026 ABD Cekirdek Dayamikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Eylil 0,70% 1,60%
27.10.2026 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlar (Yilik Degisimler) Agu 2,60% 2,47%
27.10.2026 ABD Conference Board Tiketici Giiven Endeksi Ekim 80,40 81,90
27.10.2026 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Ekim - -2,00
27.10.2026 ABD Yeni Konut Satislar1 (Bin Adet) Eyliil 650k 684k
10/27/2026 ABD in§aat izinleri (Yilliklandinlmis, Bin Adet) Eylil -- 1400k
28.10.2026 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Eylal -- 0,50%
28.10.2026 ABD Merkez Bankas Politika Faizi Ekim 4,00% 4,00%
29.10.2026 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Ekim 97,6 97,90
29.10.2026 Euro Bolgesi Tiketici Gliven Endeksi Ekim -17,90 -17,90
29.10.2026 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Eylil 0,30% 0,20%
29.10.2026 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Eylal 0,60% 0,90%
29.10.2026 ABD Bireysel Tuketim Harcamalar Fiyatlar (Yiluik Degisimler) Eyliil 3,60% 3,40%
29.10.2026 ABD Haftalik issizlik Maag1 Bagvurulari (Bin Kisi) 24.10.2026 - 194k
29.10.2026 ABD Cekirdek Bireysel Tuketim Harcamalari (Yilik Degisim) Eylil 3,10% 3,00%
29.10.2026 ABD GSYH Yilliklandirilms Biiyime Oram (ilk Tahmin) 3.C 3,00% 2,20%
29.10.2026 Euro Bolgesi Merkez Bankasi Politika Faizi Ekim 2,65% 2,65%
30.10.2026 Japonya issizlik Oram Eyliil 2,50% 2,50%
30.10.2026 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Eylil 0,30% -1,20%
30.10.2026 Japonya Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler) Eylil 1,50% 2,70%
30.10.2026 Fransa GSYH Yillik Biiylime Oram 3.C 0,30% 0,50%
30.10.2026 Fransa Yillik Tiketici Enflasyonu Ekim 3,20% 3,10%
30.10.2026 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Eylul -- 4,80%
30.10.2026 Almanya issizlik Oram Ekim 6,40% 6,40%
30.10.2026 Almanya GSYH Yillik Biylime Oran 3.¢C 1,20% 1,00%
30.10.2026 Euro Bolgesi GSYH Yillik Biiylime Oram 3C 1,00% 1,20%
30.10.2026 ABD istihdam Maliyetleri (Yilliklandirilmis Degisimler) 3.C 0,80% 0,90%
30.10.2026 Almanya Aylik Tilketici Enflasyonu Ekim 0,10% 0,60%
30.10.2026 Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Ekim 3,00% 3,30%
30.10.2026 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ekim 56,10 58,80
27.10.2026 Turkiye issizlik Oram Eylul -- %8
28.10.2026 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylil -5.20b -5.24b
30.10.2026 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Ekim -- 101,30
30.10.2026 Turkiye Turist Sayis1 (Yiluik Degisimler) Eylil -- 0,00

%
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Burada belirtilen bilgiler giiveniligfligine ve dogruluguna finanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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